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กองทนุการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดประมาณการ GDP โลกลง 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก (Global GDP) ปี 2559 และ 2560 
ลดลง -0.2% และ -0.1% มาอยู่ท่ี 3.2% และ 3.5% ตามล าดบั เน่ืองจากโมเมนตมัการชะลอตวัของเศรษฐกิจประเทศพฒันาแล้ว
และการค้าโลกท่ีลดลงกดดนัเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ ท่ามกลางความผนัผวนในตลาดการเงิน 

• อย่างไรกต็าม IMF ได้ปรบัเพ่ิมประมาณการ GDP ของจีนปี 2559 และ 2560 ขึ้น +0.2% สะท้อนการขยายตวัของอุปสงค์ใน
ประเทศท่ีปรบัตวัดีขึน้ และอาจชดเชยความอ่อนแอในภาคส่งออกลงได้ 

Source: IMF as of April 12, 2016 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลก  
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ภาพรวมเศรษฐกิจโลก  
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Source: Bloomberg and CPAM 
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ความกงัวลต่อการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก สง่ผลให้ Fed มมีุมมองผ่อนคลายนโยบายการเงนิมากขึน้ 
(Dovish) ขณะที ่ECB และ BOJ ทีม่แีนวโน้มผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ และอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยยงัมแีนวโน้มคงทีอ่ยูร่ะดบั 1.50% ต่อไป 

ภาพรวมอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางประเทศต่างๆ 

BOJ 
ECB 

BOT 

Fed 
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อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงอยู่ในระดบัต า่ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง และคาดวา่ยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัต ่าต่อไปอกีระยะหนึ่งตาม
ทศิทางนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เชน่เดยีวกบัอตัราผลตอบแทนสว่นเพิม่ (Credit 
Spread) ของหุน้กูเ้อกชนทีล่ดต ่าลงจากความตอ้งการในการลงทุนทีม่ผีลตอบแทนสงู 

อตัราผลตอบแทนย้อนหลงัของพนัธบตัรรฐับาลไทย 

Data as of 30 Mar 2016 
Source: ThaiBMA, Bloomberg 

3Yrs Corporate Bond-Rating A 
10Yrs Government Bond 

3Yrs Government Bond 
1Yr Fixed-Deposit – Avg 4 Major 
Banks 
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แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อ และอปุทานพนัธบตัรรฐับาลไทย 

ราคาน ้ามนัในระดบั $40-50 จะท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อกลบัมาเป็นบวก และอาจท าใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรปรบั
เพิม่ขึน้ไดใ้นบางจงัหวะ อยา่งไรกด็ ีอุปทานพนัธบตัรรฐับาลสทุธยิงัอยูใ่นระดบั 300,000 ล้านบาทต่อปี ซึง่ยงั
ไมเ่พยีงพอกบัความตอ้งการของนกัลงทุนสถาบนั 

แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อ อปุทานพนัธบตัรรฐับาลไทย 
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 อตัราเงินปันผล REIT vs EQUITY vs FIXED INCOME 

Source: Bloomberg, Bank of Thailand and CPAM calculation 

อตัราเงนิปนัผลของกลุ่ม REIT ใหผ้ลตอบแทนอยูท่ี ่5.9% และ 5.4% ต่อปี ส าหรบั REIT สงิคโปรแ์ละ
ไทยตามล าดบั มากกวา่กลุ่ม SETINDEX ซึง่ใหผ้ลตอบแทนอยูท่ี ่3.3% 
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เปรียบเทียบ NAV กองทนุรวมตราสารหน้ีของ CIMB-Principal 

Since Inception of CIMB-Principal DPLUS 

Source: CIMB-Principal 
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Investment Principles for Fixed-Income 

3 Key Investment Principles 

We believe superior returns are best achieved  

for our clients through the integration of:  

 

• Rigorous Fundamental Research  

• A Global Perspective  

• Disciplined Risk Management  

 

 

a 

Duration  
Positioning 

27 
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Credit Risk Management Tools 
Criteria Corporate Non-Bank Bank 

Current Ratio © / 

Interest Coverage Ratio © / 

Cash Flow to Debt Ratio © 

Capitalization Ratio © 

Gross Delinquency Receivables / 

Capital Adequacy / ∞ 

Loan to Deposit Ratio ∞ 

Allowance for Loan Losses/TL ∞ 

% Gross NPL to Total Loan ∞ 

 C-Score = Σ CiMi  

          while Ci = Coefficient of Mi  

 Grading of C-Score : Excellent, 

Good, Fair and Poor 

 C-Score will be calculated once the 

financial statement is released 

which is normally in quarterly 

basis. 

 Investment Decision depends on its 

grade. 

51 
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กรณีดีและกรณีแย่คิดจาก 1 sd. ระดบัความมัน่ใจท่ี  68%  

Asset Allocations for Individual Clients 

YTD = 1.02% YTD = 3.71% 

YTD = 4.87% YTD = 5.25% 
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Asset Allocations for Individual Clients 

อัตราผลตอบแทน จากการลงทุน ตัง้แตปี่ ม.ค. 2011 ถึง มิ.ย. 2016   
จ านวนเงนิเร่ิมต้น 20 ล้านบาท 

Conservative + 19% 

Income + 26% 
Balance +38% 

Growth +56% 
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CIMB-Principal Core Fixed income Fund (CIMB-PRINCIPAL iFIXED) 

Performance  
as of 30 June 2016 

YTD Q 3M Q 6M Q 1Y Q 
 

3Y 
 

Q 

CIMB-PRINCIPAL iFIXED-A* 1.25 2 0.14 1 1.25 2 2.34 2 3.66 1 

Benchmark 1** 0.12 0.13 1.02 2.42 3.80 

Asset  Allocation 

Top 5 Holding  NAV% 

 พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทยรุน่ที ่1/2ปี/2559 16.59 

 พนัธบตัรรฐับาลในปีงบประมาณ พ.ศ. 2552 ครัง้ที ่13 7.10 

 พนัธบตัรรฐับาลประเภทอตัราดอกเบีย้แปรผนัตามการ  
 เปลีย่นแปลงของเงนิเฟ้อในปีงบประมาณ พ.ศ. 2554 

5.96 

 พนัธบตัรรฐับาลในปีงบประมาณ พ.ศ. 2550 ครัง้ที ่3 5.21 
 เงนิฝากประจ า Bank of China Ltd. 4.15 

The past performance of mutual fund is not indicative of future performance. 

*iFIXED-A : No Auto-Redemption 
**Benchmark 1: 50% ThaiBMA 1-3 yrs Government Bond Index + 50% ThaiBMA 1-3 yrs Corporate Bond Index 

4th Rank (total 43 peers) 3Y Returns by Morningstar as of June 2016 
3Y Returns by Morningstar as of June 2016 

หุน้กูบ้รษิทั 
28.33% 

พนัธบตัรธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ระยะสัน้ 

8.39% 
พนัธบตัรธนาคารแห่ง

ประเทศไทย 
21.67% 

พนัธบตัรรฐับาล 
19.36% 

เงนิฝากธนาคาร สกุล 
USD 

9.12% 

เงนิฝากธนาคาร สกุล 
CNH 
4.40% 

หุน้กูธ้นาคาร 
3.32% 

ตัว๋เงนิฝากธนาคาร 
2.66% ตัว๋แลกเงนิบรษิทั 

2.13% บญัชเีงนิฝากออม
ทรพัย ์- ลงทุน 

0.61% 

31 
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ระดบัความเสีย่งของกองทุน : 5 
ต ่า สงู 

กองทุนเปิดซไีอเอม็บ-ีพรนิซเิพลิ สตราทจีคิ อนิคมั ฟนัด ์ 
CIMB-Principal Strategic Income Fund 
(CIMB-PRINCIPAL SIF) 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูจากหนงัสอืชีช้วนก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต  

กองทุนแนะน าส าหรบันักลงทุนระยะยาว NAV = 10.1265 
IPO Size = 2,000MB 
Fund Size = 4,885MB 
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LTF & RMF ในปีน้ี เรามีดีอยากมาบอก 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูจากหนงัสอืชีช้วนก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต  

ทีม่า: www.morningstarthailand.com  
Data as of 15 Aug 2016 

ผลตอบแทนยอ้นหลงั (เฉลีย่ต่อปี) 1 ปี 3 ปี 5ปี 

CPAM LTF 15.15% 3.52% 11.59% 

  ดชันีอา้งองิ 6.95% 0.08% 5.51% 

  อนัดบั (จากทัง้หมด 53 กองทุนในกลุม่ LTF) 4 18 10 

CIMB-Principal FIRMF 1.98% 3.32% 3.18% 

  คา่เฉลีย่ของกองทุนประเภทเดยีวกนั 2.67% 3.15% 3.12% 

  อนัดบั (จากทัง้หมด 41 กองทุนในกลุม่ RMFFIX) 7 3 3 

CPAM EQRMF 14.40% 2.84% 11.04% 

  ดชันีอา้งองิ 6.95% 0.08% 5.51% 

  อนัดบั (จากทัง้หมด 53 กองทุนในกลุม่ RMFEQ) 9 17 5 

CPAM iPROPRMF 28.16% 12.57% - 

  ดชันีอา้งองิ 9.58% 7.45% - 

  อนัดบั (จากทัง้หมด 53 กองทุนในกลุม่ RMFEQ) 1 1 - 

http://www.morningstarthailand.com/
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ประสบการณ์ด้านการท างาน  
• หวัหน้ากลุม่งานลงทุนและรองโฆษก ส านกังานประกนัสงัคม โดยมปีระสบการณ์ดา้นการบรหิารกองทุน

กวา่ 13 ปี รบัผดิชอบการบรหิารกองทุนประกนัสงัคมและกองทุนเงนิทดแทน รวม 1.3 ลา้นลา้นบาท  
• กรรมการ สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน และ Vice President, CFA Society of Thailand  
• อาจารยพ์เิศษสอนวชิาการเงนิ ทีม่หาวทิยาลยัธรรมศาสตร ์สถาบนับณัฑติพฒันบรหิารศาสตร ์(NIDA) 

และมหาวทิยาลยัอสัสมัชญั (ABAC)           
รางวลัภาคภมิู 
• รางวลัขา้ราชการพลเรอืนดเีดน่ ประจ าปี พ.ศ. 2549  
• รางวลัศษิยเ์กา่ดเีดน่ประเภท นกัเศรษฐศาสตรด์าวรุง่ประจ าปี  2557 โดยส.เศรษฐศาสตรธ์รรมศาสตร ์           
การศึกษาและคณุวฒิุทางด้านวิชาชีพการเงินและการลงทุนระดบัสากล  
• ระดบัปรญิญาตรเีศรษฐศาสตร ์(หลกัสตูรนานาชาต)ิ จากมหาวทิยาลยัธรรมศาสตร ์ 
• ระดบัปรญิญาโทบรหิารธุรกจิจาก Rotterdam School of Management, Erasmus University ประเทศ

เนเธอรแ์ลนด ์โดยไดร้บัทุนรฐับาล (ก.พ.) 
• Chartered Financial Analyst  และ Fund Manager License 

 

ติดตามได้ท่ี Facebook.com/wininvestingpro  

นายวิน พรหมแพทย,์ CFA 
ประธานเจ้าหน้าท่ีการลงทุน  
บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ซีไอเอม็บี – พรินซิเพิล จ ากดั 


